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  新政府施政当务之急是恢复信心和刺激经济 

2008 年 10 月起泰国政局动荡进一步升级。10 月 7
日，泰国反对派组织人民民主联盟的支持者包围了国会

大厦，企图阻止新任总理颂猜发表施政报告，警方多次

向示威人群发射催泪弹，造成多人伤亡，同时占领总理

府的民盟示威者不断遭到炸弹袭击。11 月下旬起民盟加

大了要求政府下台的压力。11 月 25 日示威活动扩大到廊

曼机场的政府临时办公地点和素万那普国际机场，曼谷

两大国际机场被迫关闭。政府随即宣布在两大机场实施

紧急状态，但始终无法解决问题，总理甚至不敢踏足曼

谷却拒不下台。双方僵持不下造成曼谷航空交通中断达

八天之久。12 月 2 日泰国宪法法院就大选舞弊案作出判

决，宣布解散执政联盟中的人民力量党、泰国党和中庸

民主党，上述政党的执行委员５年内禁止参政。宪法法

院的判决使颂猜失去继续担任总理的资格，颂猜政府自

动下台。当天民盟宣布撤出两大机场，暂停所有示威活

动，使局势得到缓解。12 月 15 日泰国国会下议院投票选

举民主党主席阿披实·威差奇哇为新总理，17 日泰国国

王普密蓬陛下签署谕令，正式任命阿披实为泰国第 27 位

总理。12 月 22 日新内阁宣誓就职，30 日阿披实总理向国

会发表施政报告。尽管前总理他信的支持者仍断断续续

地组织零星的抗议示威，但政局总体上趋向好转。 

尽管目前政局已经得到一定程度的缓和，但泰华农民

研究中心认为，对于在世界经济危机和国内政治危机导

致泰国经济面临困境下上台执政的新政府来说，当务之

急是开创和巩固安定平和的政治局面，同时提高政府的

威信，这是政府解决各种重大问题并取得进展的基础。

当前新政府亟待解决的重大问题包括：1）世界经济危机 

冲击泰国出口产业和中小企业；2）出口产业产量减少和

旅游业不振导致失业率上升；3）国内政局持续动荡严重

影响外国投资者和游客信心；4）农产品价格低迷等。 
因此，新政府的首要任务是制定解决上述主要问题

的明确措施，以防止这些问题进一步恶化并对整体经济

造成更严重的影响。政府的解决问题和刺激经济措施应

注重 4 个主要目标：第一，挽救经济和摆脱全球经济危

机的影响；第二，援助直接遭受政局动荡影响的经济部

门；第三，重建国际社会对泰国的信心；第四，提高国

家的竞争力。 
应当承认，过去几年来的政局动荡导致泰国错失了

不少机会，造成泰国经济停滞不前甚至衰退，而竞争对

手国则赶上甚至超过泰国。因此，政局因素已成为泰国

经济走向的重要变数，稳定的政局将极大地有利于经济

发展，反之则将使经济问题雪上加霜。 
泰华农民研究中心估计，2008 年第四季度泰国经济

年同比增长率虽然仍为正值，但较上季度减少 1.4%，并

预测 2009 年第一季度将出现负增长，因此泰国经济将难

以避免地陷入“技术性经济衰退”，即经济增长率连续

两季度下滑。我们认为，在目前的国际国内双重危机的

恶劣环境下，政府的刺激经济措施将成为拉动泰国经

济，使之在 2009 年第二季度摆脱衰退和出现复苏的关键

因素。若没有政府刺激措施的拉动，经济衰退状况的持

续时间将更长。为此，有必要采取支用预算以刺激经济

的举措，以防止经济衰退进一步加剧，否则经济问题的

解决将需要更长时间和遭遇更大困难。不过，政府在采

取财政赤字政策时应该考虑到对未来国家财政状况的影

响，并且在实施各个建设项目时，必须致力促使预算支

出发挥最大效益以创造最大的经济价值。   
泰华农民研究中心调低了对 2008 年泰国经济增长的

预测，即 2008 年第四季度泰国经济将仅增长 1.0-2.0%，

导致 2008 年全年泰国经济增长率将介于 4.0-4.3%（原来

预计是 4.5%）。至于 2009 年上半年，泰国经济将增长

0.5-1.0%，而下半年将逐步好转。预计 2009 年泰国经济

增长率将介于 2.5-3.5%，而根据目前估计经济增长率将

趋向更加接近上述预测范围的下限。由于经济风险将随

着比预期更为严重的世界经济而增加，加上国内经济问

题的困扰，因此明年的经济增长率有可能低于上述预测

范围。不过，仍须持续关注新政府经济政策对带动经济

摆脱困境有多大的影响。 
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 2008 年 10 月泰国经济概况 
泰国银行公布，2008 年 10 月泰国消费、投资、出口

和工业生产等主要指标都趋向放缓，国际贸易出现逆差，

经常项目继续出现赤字。主要经济数据变动情况如下： 

• 经常项目继续赤字。10 月出口总额增长显著放缓，比增

从 9 月的 19.5%大幅降至 4.7%，进口总额比增也从 9 月

的 38.6%降温至 23.5%。进口总额比增幅大幅下降的商

品包括资本货物（比增从 9 月的 17.5%降为 7.0%）、消

费品（比增从 9 月的 41.3%降为 11.0%）和原材料（比

增从 9 月的 38.5%降为 20.8%）。同时，出口总额增长

放缓的产品包括计算机（比增从 9 月的 9.9%降为

7.7%）、集成电路（缩幅从 9 月的 7.8%恶化为

26.6%）、汽车及零部件（比增从 9 月的 28.4%降为

9.4% ）和 石油 制 品 （比 增 从 9 月的 52.1% 降为

26.5%）。此外，大宗商品的出口总额增长也因价格下

跌而放缓，包括稻米（比增从 9 月的 80.4%降为

3.1%）、橡胶（比增从 9 月的 55.9%降为 25.2%）和木

薯制品（从 9 月的比增 7.7%逆转为缩幅 16.2%）。 

 由于进口总额上升，10 月国际贸易差额从 9 月 1.4 亿美

元顺差逆转为 9.6 亿美元逆差，加上服务、收入和转移

项目仍为赤字，导致经常项目赤字从 9 月的 7 亿美元扩

大为 11 亿美元。尽管如此，10 月国际收支仍盈余 40.4

亿美元，源于商业银行为减少国际投资风险将剩余资金

汇回泰国以及泰国银行逐渐放出其净远期头寸。 

• 消费信心指数继续下滑。由于国内政局进一步恶化，泰

国商会大学的消费信心指数从 9 月的 76.8 降为 75.8，

泰国银行的企业信心指数从 9 月的 41.0 降为 38.3。随

着世界经济和金融风险日益加剧，今年剩余时间民间部

门的信心指数可能继续波动。 

• 民间消费趋向下滑。泰国银行的 10 月企业信心指数比增

从 9 月的 5.9%显著下降为 2.8%。增长放缓的主要指标

包括：摩托车销售（比增从 9 月的 31.6% 降为

19.4%）、增值税征收（比增从 9 月的 16.3%降为

8.6%）和消费品进口（比增从 9 月的 38.3%降为

9.0%）。 

• 民间投资增长持续降温。泰国银行的 10 月民间投资指数

比增从 9 月的 3.3%降为 1.9%，主要来自商用汽车销售

量（缩幅从 9 月的 22.8%恶化为 28.3%）、水泥销售量

（缩幅从 9 月的 17.3%微升为 16.0%）和向投资促进委

员会申请优惠待遇的投资额（比增从 9 月的 79.9%降为

24.4%），不过资本货物进口额有所上升（比增从 9 月

的 14.2%升为 16.0%）。预期今年剩余时间民间投资可

能受国内政局动荡和世界经济减缓影响而放缓。 

• 工业生产快速下滑。泰国银行的 10 月工业生产指数比增

从 9 月的 4.3%大幅下降为 1.9%。特别是出口量比重超

过总产量 60%的出口产业产量比增从 9 月的 9.2%降为

5.9%，源于集成电路和空调产量下降。出口量比重不到

总产量 30%的内销产业产量比增从 9 月的 1.9%降为

0.8%，以啤酒、石化制品、混凝土制品和镀锌铁板最为

显著。10 月工业产能利用率从 9 月的 68.2%降为

66.4%。 

 2008 年 9 月泰国经济概况 
泰国银行公布的数据显示，2008 年 9 月泰国投资和

工业生产放缓，民间消费有所回升；进口强劲增长，但

国际贸易仍呈顺差，服务、收入和转移项目及经常项目

则出现赤字。主要经济数据变动情况如下： 

• 国际贸易顺差，经常项目赤字。9 月出口总额比增从 8

月的 15.5%提高为 19.5%，进口总额比增从 8 月的

26.9%升为 38.6%。进口增幅大幅提高，主要来自资本

货物（比增从 8 月的 7.3%升为 17.5%）、消费品（比

增从 8 月的 17.7%升为 41.3%）和原材料（比增从 8 月

的 19.4%升为 38.5%）。出口总额增长稳定提高的商品

包括计算机（比增从 8 月的 3.2%升为 9.9%）、集成电

路（缩幅从 8 月的 17.8%减小为 7.8%）和橡胶（比增

从 8 月的 34.9%升为 55.9%）。出口总额增长减缓的产

品包括汽车及零部件（比增从 8 月的 51.1%降为

28.4%）、石油制品（比增从 8 月的 98.0%降为

52.1%）、稻米（比增从 8 月的 119.9%降为 80.4%）和

木薯制品（比增从 8 月的 23.4%降为 7.7%），后三类

商品的减缓源于国际大宗商品价格下跌。同时，9 月国

际贸易差额仍从 8 月的 6.8 亿美元逆差转为 1.4 亿美

元顺差。不过，由于服务、收入和转移项目因旅游业

收入大幅下滑而继续赤字，导致经常项目出现 7 亿美

元的赤字，赤字额略少于 8 月的 8.5 亿美元。但是，9

月国际收支仍从 8 月的 8.5 亿美元赤字转为 20 亿美元

盈余，源于商业银行为减少国际投资风险而将剩余资

金汇回以及泰国银行逐渐放出其净远期外汇头寸。 

• 消费信心下滑。由于自 8 月底以来国内政局进一步恶

化，泰国商会大学的消费信心指数从 8 月的 77.7 跌至

76.8。不过，泰国银行的企业信心指数从 8 月的 40.7

略微上升为 41.0。由于世界经济和金融风险日益升

高，年内民间部门的信心指数可能继续波动。 

• 民间消费意外攀升。泰国银行的 9 月民间消费指数比增

从 8 月的 4.2%升为 5.9%。出现强劲增长的主要指标包

括：摩托车销售（比增从 8 月的 13.4%升为 31.6%）、

增值税征收（比增从 8 月的 14.0%升为 16.3%）和消费

品进口（比增从 8 月的 23.2%升为 38.3%）。 

• 民间投资增长持续降温。与民间消费背道而驰，泰国银

行的 9 月民间投资指数比增从 8 月的 3.5%降为 2.6%，

主要源于水泥销售量（缩幅从 8 月的 17.1%继续扩大为

17.3%）和商用车销售量（缩幅从 8 月的 25.7%减小为

22.8%）继续缩减。不过，资本货物的进口额和向投资

促进委员会申请优惠待遇的投资额有所上升（比增从 8

月的 12.7%和-62.7%分别升为 14.2%和 85.9%）。 

• 工业生产继续放缓。泰国银行的 9 月工业生产指数比增

从 8 月的 7.6%降为 4.6%。出口比重超过总产量 60%的

出口产业产量比增从 8 月的 16.4%降为 8.8%，源于罐

装海产品和集成电路产量下降。出口比重不到总产量

30%的内销产业产量比增从 8 月的 4.7%降为 2.7%，以

石油制品、混凝土制品、钢筋、型钢和镀锌铁板最为

显著。9 月工业产能利用率从 8 月的 70.0%降为

68.2%。 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  泰国推出新优惠政策以期推升 2009 年外商投资     
      为配合政府的 2009 投资年政策以促进经济放缓时期

的投资，泰国投资促进委员会在 2008 年 11 月 5 日推出

了新的促进投资措施，在 2008-2009 年期间向６个产业提

供最高投资优惠待遇，即 1）替代能源和与节能相关的产

业，2）高科技产业，3）环保产品制造业，4）与政府大

型投资项目相关的产业，5）旅游和与其相关的房地产

业，6）以农产品作为生产原料的产业。属于上述产业的

企业若在 2009 年 12 月 31 日前向泰国投资促进委员会申

请投资优惠，将可享有法律规定的最高优惠待遇，包括

免征公司所得税 8 年；免征公司所得税期满后 5 年内，

仅征收 50%的公司所得税；水电费和运输费可双倍抵扣

应纳税所得额；企业净利润额除了可扣除正常的设备折

旧费外，还可以扣除 25%的基础设施安装费或建设费。

新投资优惠政策将有助于提高 2009 年外商投资，因为无

论该投资项目位于任何地区，享有的最高优惠待遇可长

达 13 年，将有利于降低经营成本。 
       此外，还推出了其他帮助措施，以增强企业尤其是中

小企业在经济危机情况下的资金流动性，即准许免税进

口原材料，免收银行保函手续费，以及若原材料进口须

预交关税，可豁免其利息负担。泰国投资促进委员会宣

布，属于下列 14 类产业的所有企业在 2009 年底内均可

享有上述优惠待遇，而不限于申请投资优惠的企业，包

括成衣业、皮革业、鞋业、家具和装饰品业、儿童玩具

业、镜片业、纺织品业、体育用品业、交通工具配件

业、塑料制品或塑料涂膜业、电子产品及零部件业、电

器产品及零部件业、珠宝首饰业以及印刷业。 

 美国金融危机对泰国制造业劳工的影响  
        美国金融危机导致的世界经济增长放缓已对泰国的

出口、就业和整体经济造成不利影响。泰华农民研究中

心预计，2009 年泰国失业率将上升为 2.2-2.6%，失业人

数达 85-100 万人。不过，若政府能采取积极创造就业岗

位和鼓励企业保留职员的应对措施，2009 年失业人数可

能控制在 73 万人，失业率为 1.9%。受影响较大的劳工群

体为新毕业生、体制外劳工、临时工、旅游业劳工和以

出口为主的制造业劳工，失业问题将造成明年的国内消

费将减少 400-500 亿泰铢，约占国内消费总额的 1%。 
       分析发现，就业情况受到经济影响较大的主要制造业

有以出口为主的制造业、高科技制造业和跨国公司下属

的制造厂商。泰华农民研究中心预计，电子电器业的失

业人数将达到约 87,000-116,000 人，汽车及零部件业的失

业人数将达到约 12,500-20,000 人，同时预计劳动力密集

型产业的就业人数将减少 300,000-400,000 人。 
       在经济放缓情况下，由于企业面临着销售下降和成本

上涨的压力，因此有些公司可能选择解雇劳工的方式来

减少成本。不过，由于劳工是制造业保持良好生产的重

要资源，因此企业可考虑根据企业的状况采取更加灵活

的工作时间表，并借此机会为劳工举行技术培训，这将

有利于从长期上减少经营费用（即提高产品质量和降低

生产损失），同时还有利于改进生产效率、可长期增强

竞争力和保持雇主与劳工间的良好关系。

经经济济焦焦点点                                                                                                                                  来来源源：：泰泰华华农农民民研研究究中中心心  
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 世界经济衰退迹象日益明显，2009 年出口将萎缩   

      根据商业部 11 月 21 日发布的报告，泰国今年 10 月的

出口额为 152.66 亿美元，同比仅增长了 5.2%（而 9 月出

口增长率高达 19.4%），增幅不仅低于预期，而且还创下

了 2003 年 9 月份以来的 5 年新低。不过，今年前 10 个月

泰国的出口总额为 1,511.92 亿美元，同比增长 21.7%。泰

华农民研究中心预期，今年全年出口将增长 19.0%，并预

计 2009 年出口面临的问题将更加明显。 
       令人担心的是，世界主要经济体正面临经济衰退，一

些国家实际已经陷入衰退，而且诸多因素显示经济衰退

风险可能进一步恶化，世界经济需要更长的时间才能恢

复正常。金融和汽车业的世界一流企业正面临着严重亏

损和流动资金短缺的问题，甚至可能破产，其遍布全球

各地的下属企业不得不降低产能，并已经或可能裁减员

工。失业问题日益严重将使原本已经严重下滑的经济更

加雪上加霜，预计该恶劣状况在今后数个月内仍将继

续。上述情况已开始扩散并影响泰国一些企业，多个行

业的企业遭遇到订单大幅下跌的情况，有的宣布降低产

量，有的减少零部件订购，有的暂时停止生产线，有的

减少工作日以降低薪资。此外，国际市场大宗商品价格

大幅下跌也成为导致泰国农产品和大宗商品出口额严重

放缓的另一个因素。 
       与此同时，各方寄予希望的高速增长新兴经济体尤其

是中国的表现也许将不如预期般亮丽，源于中国经济开

始出现放缓的迹象，从 10 月份中国工业生产增长为 7 年

来的新低中可见一斑，同时当月中国的进口也创下了 16
个月以来的最低水平，反映出中国市场的需求有所放

慢。 
       外部需求趋向严重放缓、大宗商品价格下跌以及泰国

出口业减产等因素，将导致 2009 年第一季度泰国的出口

面临着相当严峻的问题。若第一季度的订单仍继续下

降，其对出口业的影响将延续至第二季度。 
鉴于负面风险增加，因此泰华农民研究中心下修了

对 2009 年泰国出口前景的预测，分为两种情况： 
１.基本情况，美国、欧盟和日本这三个世界主要经

济体（或称 G3）的经济比 2008 年进一步放缓，同时新

兴市场的经济增幅有所放缓但处于良好水平。在此情况

下，预计 2009 年泰国出口贸易总体将增长约 3.0%。 
２.恶劣情况，新兴市场的经济受到出口贸易放缓的

影响，并导致其国内消费出现大幅放缓。在此情况下，

泰国的新兴出口市场和亚洲市场受到世界经济的影响将

大于预期，从而可能导致泰国明年的出口贸易总体缩减

2.0%。按主要市场分析，预计泰国对美国的出口贸易可

能缩减 5.0-10.0%（估计 2008 年增长 5.8%），接近 2001
年美国上一轮经济萧条时期的水平，当时泰国对美国的

出口因美国网络公司泡沫破灭而负增长了 11.2%；对欧盟

15 国的出口将缩减 2.0-7.0%，估计 2008 年增长 8.0%；

泰国对日本的出口贸易将介于增长２.０％与缩减 3.0%之

间，估计 2008 年增长 14.0%；对中国和东盟的出口增幅

将介于 0.0%-6.0%之间。 



 泰铢币值走势仍与本地区货币一致   
虽然目前全球信贷市场开始出现缓解迹象，但对世界

经济趋向衰退的担忧却成为推动美元对主要货币（除日

元外）和包括泰铢在内的本地区货币（除人民币外）的

汇率走强的正面因素。不过，泰铢币值的走软与本地区

货币（除日元和人民币外）的走势一致。 
值得关注的是，今年本地区各货币币值的变动幅度总

体并不同步，即可分为三类：１.兑美元汇率自 2008 年初

以来持续贬值且幅度较大的货币，如韩币、印度卢比和

菲律宾比索；２ .兑美元汇率贬值幅度不太大（低于

10%）的货币，如台湾台币、新加坡元、印度尼西亚卢比

和马来西亚令吉；３.兑美元汇率升值的货币，包括人民

币（升值 6.8%）和日元（升值 11.7%）。因此，除大幅

贬值和升值的货币外，泰铢币值走势与地区内其他货币

还是一致的。 
 泰铢币值走势与本地区货币保持一致使泰国产品的

出口竞争力并没有受到太大的损害，因为泰铢对主要贸

易伙伴国如美国和日本的汇率随本地区货币一起走软，

而泰国对美国和日本的出口贸易占有泰国出口总额的

22.5%。在当前全球经济趋向放缓/衰退和金融市场不断波

动的局势下，令人担忧泰国出口前景将不太乐观。 
 泰华农民研究中心估计，今年剩余时间和明年国内

外负面因素对泰国出口业所带来的压力将更为明显，预

计泰国出口无论是在出口价格还是出口量方面都将趋向

放慢，即泰国出口产品尤其是农产品的价格可能放慢增

长或出现负增长，同时主要贸易伙伴国的经济放慢或衰

退可能导致泰国出口量同样减速增长。预期 2008 年第３

季度至 2009 年上半年美国经济将陷入衰退，2009 年欧元

区、日本以及亚洲地区的经济将同样出现增长低于潜在

增长率的状况。 
 泰华农民研究中心预计，上述外部负面因素将给泰

国出口带来压力，使 2009 年的出口增幅仅剩个位数，即

从今年的约 20%增幅放慢为 5.0-10.0%。因此，泰国政府

必须密切关注泰铢币值的走向，因为若能保持泰铢币值

走势与本地区货币相一致，将有利于减轻泰国出口业明

年将遭受各种外部因素挑战的部分影响。 

 2008 年 11 月通货膨胀降至 14 个月最低水平   
根据商务部公布的数据，2008 年 11 月消费物价指数

环比下降 1.2%，年同比仅增长 2.2%，低于 10 月的

3.9%，源于非食品价格环比下降 2.9%。交通和通讯项目

的价格环比因油价下降而降低 7.1%。由于蔬菜和水果价

格环比因水灾而上升 5.3%，粮食制品价格环比下降

2.2%，两者抵消使食品价格环比上升 1.0%。同时剔除能

源和食品价格的核心通货膨胀率环比下降 0.3%，年同比

增长 2.0%，低于上月的 2.4%，也是连续四个月低于泰国

银行制定的通货膨胀目标上限。。2008 年前 11 个月平均

通货膨胀率为 5.9%，平均核心通货膨胀率为 2.5%。泰华

农民研究中心预计，2008 年全年平均通货膨胀率约为

5.6%，核心通货膨胀率约为 2.3%。 
  泰华农民研究中心预期，今后六个月通货膨胀仍趋

向持续下滑，原因是去年同期的基数较高、石油价格和

大宗商品价格下跌和泰国经济放缓。预测 2009 年年通货

膨胀率将降至 1.8-2.3%，核心通货膨胀率为 1.4-2.0%。 
泰华农民研究中心认为，通货膨胀风险的显著放缓有

利于泰国银行货币政策委员会实施宽松货币政策以刺激

经济增长。必须关注的焦点是，在当前泰国经济正处于

脆弱状态的局势下，世界金融危机对制造业和就业的负

面影响也开始显现，加上泰国国内政局混乱，导致 2009
年的泰国经济更加疲弱。 

上述状况将导致未来泰国可能面临着通货紧缩的风

险，2009 年某些月份通货膨胀率甚至可能出现负增长，

尽管其原因是今年第二和第三季度商品价格大幅激增导

致其对比基数高。如果国内经济和消费者购买力因消费

者面临失业、收入降低和更难获得信贷而处在疲弱状况

的话，可能会引起螺旋效应，导致商品滞销和市场供应

充斥的问题。同时，更加激烈的市场竞争可能刺激厂商

不得不进行价格战及降低产量，使失业问题更加严重，

进而导致已经衰退的经济雪上加霜。 
泰华农民研究中心认为，虽然泰国通货膨胀和经济状

况将不会严重到上述程度，但也必须对此密切关注，并

采取适当的措施防止经济陷入通货紧缩状况。 

经经济济金金融融                                                                                                        来来源源：：泰泰华华农农民民研研究究中中心心、、泰泰华华农农民民银银行行  

                                                                     金融行情一览               (2008 年 12 月 30 日数据，仅供参考) 
 

股票市场 （30 日收盘） 本行存款利率 % 本行贷款利率 % 曼谷同业拆借利率 %

泰证指数 461.7 ↑7.14 活期储蓄 0.50-0.75 最低贷款利率 MLR 6.75 1 周  2.79422 
成交额 25.87 亿泰铢 三 个月定存 1.35-2.00 最低透支利率 MOR 7.00 1 个月 2.88125 
债券市场 （30 日收盘） 六个月定存 1.50-2.00 最低零售利率 MRR 7.25 3 个月 2.94938 

总体收益指数 198.34 ↑0.61 一年定存 1.60-2.00 商业贷款最高利率 12.25 6 个月 3.00625 
成交额 2226.44 亿泰铢 二年定存 2.25-2.50 商业贷款违约利率 15.00 1 年 3.06719 

本行柜台牌价   买入价   卖出价 升贴水(士丁/月)

(单位：泰铢) 现钞 旅行支票 即期票据 电汇 电汇 现钞 出口/进口 

美元 34.41 34.57 34.57 34.67 34.92 35.07 2.40/11.88 
欧元  48.69400 48.93000 48.93000 49.07125 49.63625 49.85625 -1.26/5.42 
英镑  49.38100 50.06500 50.06500 50.21 50.78250 51.0325 1.11/7.23 
日元 0.37830 0.38150 0.38150 0.38263 0.38888 0.38968 3.46/13.58 
人民币 4.227540 - - - - 5.66577 - 

www.kasikornbank.com www.thailand-china.com www.kasikornresearch.com



 经济萧条改变消费者行为，危机中仍有商机  
全球经济和泰国经济陷入萧条状况以及国内政治动

荡的负面因素，已导致消费者缺乏信心、改变消费行为

和对消费开支更加小心谨慎。由于预测市场萧条状况将

一直延续到 2009 年底，因此经营商或市场营销商必须从

2008 年最后一个季度起改变市场策略，以适应消费者消

费行为的变化，并在危机中寻找商机，作为摆脱此次经

济危机的有效途径。 
泰华农民研究中心在 2008 年 10 月 24 日-11 月 4 日以

“曼谷市民消费行为”为题抽样调查了 1,555 名曼谷市

民。调查结果发现，51%的被调查者开始转向增加储蓄，

储蓄形式主要有现金、定期存款、购买金条或黄金饰

品、购买政府债券、购买共同基金等。同时，这部分被

调查者还暂停购买大件商品如汽车、房屋、大件电器

等，因为担心将来可能发生资金流动性问题，尤其是失

业或无法找到额外工作以增加收入和满足家庭开支。 
  在消费者行为是否发生改变的部分，56.6%的被调

查者改变了消费行为，包括减少应酬活动的开支尤其是

外出用餐、减少或取消旅行；在购买日用品方面，被调

查者减少购买奢侈品，在购买前先询问价格和挑选购买

商品的场所，以获得价廉物美的商品。余下 43.4%的被调

查者则回答没有改变消费行为，其中 15.7%指出早已改变

了消费行为，且认为已最大限度地节约了各种开支。 
  不过，经济危机对多个行业来说也存在着商机。若

企业能及时进行调整并准确预测消费者需求趋势的话，

他们将可度过经济危机并从中受益。根据上述的消费行

为变化调查结果，预计如下多个行业将可从中受益，包

括手机与互联网短信新闻服务、短程旅游场所、二手商

品经销商、日常用品与家用品维修、杂货店与食品配料

店、廉价食品店、食品外送店、烹调教学、与保健相关

的行业和发型整修用具等。 

 2009 年泰国陶瓷业：全球金融危机导致出口放缓  
  泰国陶瓷产品主要依赖出口市场， 2008 年 1-9 月期

间其主要出口市场为日本，出口额为 3.266 亿美元，占泰

国陶瓷产品出口总额的 52.6%。出口到日本市场的大部分

泰国陶瓷产品是陶瓷管、陶瓷安装配件、实验室陶瓷器

具、农用陶瓷器具以及陶瓷包装容器。美国是泰国的第

二大陶瓷出口市场，出口额为 7,930 万美元，占泰国陶瓷

产品出口总额的 12.8%，其中卫生器具占最大的比重。 
 2008 年 9 月爆发的美国金融危机导致美国遭遇到严

重的流动性短缺问题，进而扩散至全世界并造成世界经

济放缓，削弱了世界各国尤其是美国消费者的购买力。

泰华农民研究中心预计 2008 年泰国陶瓷产品出口将大幅

放缓，即从 2007 年的 42.9%增幅减速为 17.3%，出口额

约为 8.34 亿美元。2009 年陶瓷产品出口将趋向大幅度放

缓，仅将增长 2.3%，或为 8.53 亿美元，因为预料自 2008
年年底起泰国接到的陶瓷产品订单将呈下降态势，且从

2009 年年初起将造成显著影响。预期出口趋向缩减的陶

瓷产品将包括建筑类陶瓷如卫生器具、地板瓷砖或陶瓷

墙砖、马赛克瓷片，陶瓷纪念品和陶瓷饰品，而出口趋

向放缓的陶瓷产品有陶瓷绝缘体等。 

 2009 年泰国汽车出口放缓趋势超出预期 
  近年来泰国汽车出口贸易不断增长，但是目前世界

经济情况，包括多个国家的汽车市场状况不佳，将导致

对出口市场依赖性日增的泰国汽车产业不可避免地会受

到影响。虽然 2008 年 10 月汽车出口继续增长，但分析

今年前 10 个月数据后发现，最近 3 个月的出口累积量增

幅呈放缓态势，预料汽车出口增长将随世界经济大幅放

缓而持续放缓增长。目前已出现国内汽车制造公司逐步

降低产量、裁员、减少工作时间与减薪的现象，且由于

外国汽车订单减少，一些汽车制造公司还向总公司要求

增加对新市场的出口比例。 
 不过，扩大对新市场的出口也非易事，因为金融危

机已蔓延到许多国家。虽然泰国的出口市场未受直接影

响，但间接影响在所难免，包括其国内汽车需求大幅放

缓，并迫使这些国家也须转向注重出口，导致汽车出口

市场竞争将更加激烈，从而不利于新出口市场的开拓。 
  此轮金融危机还促使各国金融机构的贷款发放更加

严格，导致消费者无法像以前那般容易地获得贷款，同

时一些产业也采取裁员或减少工时等措施来应对订单减

少的局面，促使消费者不得不对消费开支更加谨慎。 
  鉴于上述各种风险因素和世界汽车市场的放缓状

况，泰华农民研究中心预计 2008 年泰国汽车出口增长率

将从 2007 年的 28%减速为约 14%，而 2009 年汽车出口

增长率将低于今年 10 月所预测的 8%增长率。泰华农民

研究中心分析了汽车出口所受的影响后将其分为基本和

恶劣两种情况，基本情况包括泰国汽车出口市场受到的

影响持续不太持久，或泰国能开拓新出口市场，或努力

在国内市场引入新型汽车产品生产线并赶在明年进行市

场营销活动，或外国公司将部分生产基地转移至泰国；

恶劣情况则为各汽车公司减产直到 2009 年第一和第二季

度后，仍无法增加产能和市场营销活动。上述两种情况

下的汽车出口表现预测如下： 

 2007 年 2008 年 
2009 年 

基本情况 恶劣情况

出口量（辆） 690,100 790,000 
751,000 

– 719,000 
711,000 

–679,000 

增长率(%) 28 14 -5 至-9 -10 至-14

泰国汽车出口前景将取决于世界经济危机的严重程

度和危机持续时间的长短。若跨国公司将部分生产基地

转移到泰国并能进一步扩大出口市场则能减少汽车产业

的损失程度，政府部门可在改善投资环境方面提供帮

助，以刺激外商对汽车制造业的投资。 
由于泰国没有直接受到金融危机影响，汽车产业所

受影响应不会持久。不过，汽车制造业的相关产业如零

部件制造业，预计将因产量大幅降低而受到影响。尽管

泰国汽车市场在今后 1-2 年里出现某种程度的萧条，但由

于泰国整个汽车产业基础牢固，政府长期重视汽车产

业，因此未来泰国汽车产业仍会继续进行投资。 
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 2009 年泰国农产品及食品出口仍有潜力 
       尽管泰国出口在 2008 年剩下期间里将因美国金融危

机扩散到全世界并打击了各国的进口需求而趋向放慢增

长，但预计 2008 年全年泰国出口增长率可望从 2007 年

的 17.25%提高为 20%。预计此轮经济危机对泰国出口的

影响将于 2009 年开始显现，导致 2009 年的出口只能增

长 5-10%。 
        泰华农民研究中心认为，在世界经济危机日益严重

尤其是作为泰国主要出口市场的美国、欧盟和日本经济

均陷入衰退状况的局势下，泰国的农产品和食品的出口

前景将优于其他产品，因为这些产品属于生活必需品，

而泰国拥有作为世界食品出口国的实力。 
在美国、欧盟和日本这三个主要出口市场上，泰国

冷冻/加工水产品是最具潜力的产品，2008 年前 9 个月的

出口总额达到 29.9 亿美元，增长 13.5%；其次是质量标

准获得认可的泰国鸡肉产品，其 2008 年前 9 个月的出口

总额达到 10.1 亿美元，大幅增长 78.5%，尤其是对日本

的出口因受益于泰日经济伙伴协定(JTEPA)的关税优惠而

呈高位增长态势。 
对于冷冻/加工蔬菜水果，由于美国、欧盟和日本这

些主要出口市场对进口产品质量如化学残留物和杀虫剂

标准的要求较高，导致泰国对这些市场的出口额较低，

但仍能保持良好增长，尤其是口味独特的泰国水果，前 9
个月的出口总额为 9.7 亿美元，增长 16.8%。 

 泰国农产品对新兴市场的出口：挑战和机遇并存  
 美国金融危机不但导致美国经济和全球各国经济在

2009 年呈现放缓趋势，而且也将导致泰国出口贸易增长

趋向放缓。泰华农民研究中心分析美国金融危机对 2009
年泰国农产品和加工农产品的出口贸易的影响程度后，

将其分为下列两种情况： 
１. 在受美国金融危机影响程度不大的情况下，估计

泰国农产品和加工农产品的出口贸易仍将持续增长，但

会有所放缓，并且预计泰国的重要贸易伙伴国所采取的

各种措施将有助于避免本国经济陷入萧条和缓解美国金

融危机造成的影响。在此情况下，预计 2009 年泰国农产

品和加工农产品的出口总额将为 351 亿美元，增长

12.9%。 
 ２. 在受影响程度较大的情况下，此次金融危机将导

致美国经济进入衰退状况，并且对全球各国经济造成广

泛影响和陷入衰退状况，尤其是作为泰国主要出口市场

的欧盟、日本和中国。在此情况下，预计 2009 年年泰国

农产品和加工农产品的出口总额将为 335 亿美元，增长

7.7%。 
 因此，2009 年泰国政府和民间部门必须积极调整市

场战略，促进扩大对新兴口市场的出口，以及降低对主

要出口市场的依赖。虽然农产品和加工农产品出口商已

努力开拓新出口市场，且新市场的出口占比也趋向增

加，但在目前全球经济出现萧条的情况下，扩大新出口

市场仍是很重要的工作，以避免 2009 年泰国农产品和加

工农产品出口出现大幅放缓，因为对泰国农产品和加工

农产品来说，新出口市场仍然存在着机遇和挑战。 
 

 2009 年旅游业：尽快恢复信心，化解经济危机 

今年上半年原本被看好的泰国旅游业在下半年受到

国内政局不稳定因素拖累，导致 2008 年第四季度入境游

客市场出现严重萎缩。 泰华农民研究中心预期，2008 年

入境外国游客总数将约为 1,400 万人次，比 2007 年减少

3%，给泰国带来约 5,000 亿泰铢的旅游收入，比去年下

降 9%。与下半年发生动乱事件之前预估外国入境游客总

数约为 1,560 万人次和旅游收入约为 6,000 亿泰铢相比，

国内政局不稳定导致外国入境游客人数减少约 170 万人

次，旅游收入损失了约 1,000 亿泰铢。 
 国内政局混乱和世界金融危机，加上来自亚洲其他

国家的旅游竞争日益加剧，势必对 2009 年泰国旅游业发

展潜力产生不利影响，尤其是来自欧洲和美国的远程游

客市场。泰华农民研究中心对 2009 年入境外国游客市场

分为两种情况后做出预测： 
若不稳定政局于 2008 年内能得到缓解，有关各方联

手合作加紧恢复国家的安全形象以尽快挽回各国的信

心，且能有效进行各种活动以刺激外国入境游客市场，

预测 2009 年上半年泰国的外国入境游客数量将缩减

13%，但下半年将恢复至增长 18%，使全年的外国入境

游客总数将达到 1,400 万人，接近于 2008 年的水平，给

国家创造约 5,160 亿泰铢的旅游左右，增长 3%。 
 若政局不稳定状况持续至 2009 年，国家安定形象受

到严重破坏，以至无法在短期内挽回外国游客信心，预

测入境外国游客市场将在 2009 年前各三季度趋向缩减，

到第四季度才会出现明显复苏，2009 年全年入境外国游

客总数约为 1,300 万人，比 2008 年降低 7%，给国家创造

约 4,600 亿泰铢外汇的旅游收入左右，下降约 8%。 

 2009 年国内电器市场面临经济衰退打击  

   2008 年泰国国内电器市场增长幅度较低，因为各

种负面因素削弱了消费者的购买力和信心，进而影响了

市场状况。对于今后的发展前景，预计经营风险将大幅

增加，尤其是在整体经济开始对 2009 年电器市场产生影

响的情况下。虽然存在着原材料价格下降的有利条件，

但同时考虑到经济负面因素，泰华农民研究中心预计

2009 年电器市场将继续呈放缓趋势。 
从总体上看，2009 年电器市场总值约为 770 亿泰

铢，从 2008 年估计增长 2-4%转为下降 3%以上。 
在音像电器市场方面，预计技术更新将导致背投式

电视的市场占有率趋向越来越少，而液晶电视将占据最

大的市场份额，其中高清晰液晶电视因毛利高而趋向快

速增长。同时，音响器材市场将持续呈放缓趋势，预计

2009 年音像器材的市场总值约为 416 亿泰铢，缩减约

5%。 
在白色家电市场方面，其 2009 年市场总值约为 354

亿泰铢，增幅可能低于 1%，主要因为经济不景气导致消

费者放慢消费。此外，在世界经济放慢增长之际，可能

会有更多的国外廉价商品进入争夺国内市场份额，源于

一些消费者在经济不景气情况下可能改变消费行为，转

向购买价格比较便宜的产品。 
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 受多重风险因素困扰 2009 年乙醇生产增长放缓 

目前泰国的乙醇生产主要以糖蜜为原料生产乙醇，

产品用于调配供国内使用的乙醇汽油。大部分乙醇厂是

制糖厂的关联企业，拥有生产原料供应和规模经济的优

势，以木薯为原料生产乙醇的工厂仍然较少。 
 泰华农民研究中心预期 2009 年乙醇生产可实现增

长，但增长速度将比 2008 年有所放慢，因为石油价格变

动是消费者决定是否使用乙醇汽油的关键。2008 年原油

价格平均介于 80-100 美元/桶，刺激了消费者更多地转向

使用价格具有吸引力的乙醇汽油等生物燃料。根据预

测，2009 年全球原油价格可能降至不超过 60-70 美元/
桶，导致消费者再次转向使用纯汽油。 

不过，未来的乙醇需求将随乙醇汽油使用量增长而

增长，主要支持因素是泰国在甘蔗和木薯等能源作物生

产方面具有相当实力，以及政府持续推出鼓励使用乙醇

汽油的措施，即扩大石油和乙醇汽油之间的价差和提高

乙醇在汽油中的掺混比例。政府制定了鼓励使用替代能

源的具体措施，如制定了在 2022 年之内将替代能源使用

率从目前的 0.5%提高为 20%的目标。此外，六个月六大

措施中的降低石油消费税措施将在 2009 年 1 月 31 日结

束，将导致泰国成品油销售价格再度上升、石油零售商

增设了乙醇汽油加油站数量、全世界的生物能源使用量

也日益增加等都是乙醇生产发展的支持因素。 
另一方面，乙醇产业也存在着必须警觉的风险因

素，即乙醇厂产能过剩的问题，世界原油价格的大幅波

动情况可能影响消费者选择使用乙醇汽油的决定，以及

2008/2009 产年的世界农作物尤其是玉米和大豆的产量将

比上年增加。此外，预测美国金融危机将扩散至全球并

造成世界经济放缓增长，从而导致世界石油需求量减

少；同时由于投资者不再像以前那样大量投机大宗商

品，目前大宗商品投机风险有所减少，将导致国内乙醇

价格将随着世界期货市场的乙醇汽油价格变化而波动。 

 美国和欧洲金融危机导致泰国体育用品出口萎缩  

泰国体育用品年出口额约为 300 多亿泰铢。每年泰

国经营商都面临着不断加剧的市场竞争，尤其是来自低

生产成本国家如越南和中国的竞争。目前，正在蔓延到

全世界各地特别是日本和欧洲国家金融体系的美国金融

危机，肯定将不可避免地影响消费者的体育用品购买

力。美国、欧盟和日本消费者购买力的下降将对泰国体

育用品出口造成相当大的影响，因为上述国家是泰国的

主要出口市场，占每年体育用品出口总额的 80%以上。 
泰华农民研究中心预计，2008 年泰国体育用品出口

额将接近 2007 年为 337.169 亿泰铢的水平，其中体育器

材和服装出口将增长约 4-8%，而运动鞋出口将萎缩约

12-14%。2009 年泰国体育用品出口将比 2008 年萎缩约

5-10%。   

www.泰华农民银行.com www.泰华经贸网.com www.泰华农民研究中心.com

 2009 年家居饰品业须积极调整应对经济动荡 

      始于 2007 年并持续至今的美国金融危机预计将延

续至 2009 年，可能导致全球经济发生严重衰退。在此局

势下，泰国家居饰品产业在 2008 年最后季度至明年期间

将不可避免地受到打击，因为美国、欧盟和日本的消费

者可能因遭遇经济萧条而改变消费行为，减少购买非必

需品，以度过经济衰退。上述三个市场是泰国的主要出

口市场，占每年泰国家居饰品出口总额的 70%。2008 年

前 9 个月，泰国家居饰品对美国和日本的出口分别同比

下降了-15.2%和 0.07%，对欧盟的出口仅增长了 3.6%。

前 9 个月对各个市场的出口总额为 95.735 亿泰铢，同比

下降 0.94%。预计全年的出口总额将达到 126-130 亿泰

铢，增长约 0-3%。 
       不过，由于外国消费者对中国一些产品的质量和安全

标准缺少信心，进口商可能转向购买质量和安全标准均

相对较高且获得认可的泰国产品，加上中国劳动力价格

有所提高和中国政府减少对轻工业的出口补贴的因素将

缩减未来泰国家居饰品与中国家居饰品间的差价，以及

受到新兴出口市场对泰国产品的需求仍处在较高水平上

的支持，因此预计 2009 年泰国家居饰品出口将不会陷入

大萧条，增长不超过 3%，接近 2008 年的增长率。不

过，若世界经济严重放缓和美国经济于 2009 年真正陷入

衰退状况，增长速度也有可能比预期更低。 
       在国内市场方面，泰国家居饰品经营商也遭遇到多种

负面因素的打击，如生产成本上涨，入境游客和国内游

客人数减少，国内产品、替代产品与进口产品间的市场

竞争更加激烈。2009 年前 9 个月，泰国的家居饰品进口

额达到 19.972 亿泰铢，同比增长 15.7%，其中大部分即

63.3%的进口产品来自中国，因为中国产品具有价格低和

品种多样化的优势。为此，泰国家居饰品经营商在 2009
年必须积极进行经营管理调整，以能及时应对经济动荡

和竞争对手的竞争。 

 美国经济衰退和原料短缺影响泰国珠宝首饰出口 

由于美国经济从 2007 年起就呈现放缓态势并一直持

续至今，加上目前的金融危机将一直持续到 2009 年，甚

至蔓延到全球，因此最近国际货币基金组织预测，继

2008 年经济增长率将放缓为 3.9%后，预计 2009 年世界

经济增长率将继续放缓为约 3.0%。同时，马达加斯加禁

止出口珠宝原料，缅甸的宝石和玉石遭到美国的制裁，

禁止进口来自缅甸的宝石和玉石，包括通过泰国珠宝商

在内的中间商人再出口到美国的珠宝首饰。因此，2009
年泰国珠宝首饰业将面临着多种风险因素的困扰，包括

缺乏生产原材料、国际贸易在 2009 年将面临消费者购买

力下降的问题，从而导致世界珠宝首饰需求也随之萎

缩。泰华农民研究中心预测，2009 年泰国珠宝首饰产品

出口增长率可能不超过 20%，比 2008 年预期的不低于

20%增长率有所放缓。 
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 泰华农民银行入选福布斯亚洲企业五十强 
       国际权威财经杂志《亚洲福布斯》（Forbes Asia）杂

志 2008 年 9 月号公布 2008 年度亚洲企业五十强排行榜，

泰华农民银行成为唯一上榜的泰国企业。该杂志认为，泰

华农民银行经营业绩突出，贷款总额比 2007 年底增长了

10.5%，中间业务（手续费）收入比去年同期增长了

30%。《亚洲福布斯》还称赞泰华农民银行将通货膨胀和

股市动荡等国内经济问题转化为商机，藉以向高端客户群

体提供储蓄投资咨询服务。泰华农民银行总裁张旭州指

出，此次入选亚洲企业五十强显示泰华农民银行以客户为

中心的全方位服务和通过富有远见的经营管理实现企业稳

定均衡发展的理念再次得到充分肯定。 

 泰国—中国陕西投融资恳谈会在泰华农民银行举行 
泰国—中国陕西投融资恳谈会于 2008 年 11 月 20 日

在泰华农民银行帕凤育庭大厦举行，上百名陕泰金融和企

业精英共聚一堂，为陕泰金融合作和经贸交流出谋划策。 

泰华农民研究中心董事长李光发先生首先代表泰华农

民银行集团对陕西省代表团和中泰企业家光临与会表示热

烈欢迎。陕西省政府秘书长秦正在致辞中指出，这次恳谈

会让人受益匪浅，泰华农民银行在金融和实体产业发展中

的互相促进给他留下了深刻的印象，希望今后进一步加强

这种交流，也让陕西金融机构和其他企业有机会借鉴泰华

农民银行的成功经验，推动陕西金融机构的体制创新和跨

越式发展。 

  
         泰国—中国陕西投融资恳谈会是 2008 年 11 月 20 日

至 28 日首次在曼谷举行的中国陕西—泰国经贸合作周最

重要的活动之一。参加恳谈会的上百位官员、银行家、专

家学者和企业代表围绕泰国对外国企业在泰投资和开展贸

易活动的法规政策，泰华农民银行为中国企业在泰投资带

来的机遇，陕西在泰国开展经贸合作的现状与展望等问

题，各抒己见、畅所欲言，展开了热烈的讨论。 
当天，泰华农民银行首席执行官伍万通先生在帕凤育

庭大厦会见并宴请了秦正秘书长率领的陕西省代表团。 
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 泰华农民银行在深圳举办那中小企业融资研讨会 
        泰华农民银行、中国民生银行和深圳市中小企业发

展促进会于 2008 年 12 月 8 日在深圳五洲宾馆联合举行

“中泰金融合作支持中小企业”研讨会。这次研讨会的

主要目的是全面介绍泰华农民银行和中国民生银行联合

向深圳中小企业提供金融服务和支持的合作计划，共同

探讨中小企业经营发展及应对金融危机之道。  
   这是中泰两方金融机构首次联合开拓中国中小企业

市场，并以深圳作为业务拓展的试点城市，为中国中小

企业提供金融服务。据悉，为中小企业提供优质金融服

务，一直是泰华农民银行的优势领域，而且在泰国银行

业甚至亚太地区都处于领先地位；而中国民生银行作为

本土的实力银行机构，占据着强大的本土资源优势。因

此，这次合作可谓是强强联合，泰华农民银行凭借自身

的优势资源以及丰富经验，并整合中国民生银行的本土

优势，将有效地为中国中小企业提供金融服务。 

  这对于一直被“融资难”困扰的中国中小企业带来

发展契机，尤其是对于处于金融危机大环境的中小企业

而言，可谓是“雪中送炭”。尤其是对于广东中小企业

而言，将获得更多便利和帮助。泰华农民银行深圳分行

已于 2007 年底获中国银监会批准，将业务范围扩展到经

营全部外汇业务以及对除中国境内公民以外客户的人民

币业务，而且深圳是本次业务拓展的试点城市，而以深

圳区域为核心的广东中小企业将第一时间受益。 
  本次商务研讨会吸引了深圳近 120 家的中小企业代

表参与。深圳市金融办副主任肖志家、泰华农民银行首

席执行官伍万通、中国民生银行常务副行长洪崎、泰华

农民研究中心有限公司助理总经理裴梦婉、中国民生银

行工商企业金融部总裁李林辉等先后在研讨会上发言，

与会者就“中小企业经营发展及应对金融危机之道”进

行了深入的探讨。 


