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 2009 年泰国经济将萎缩 1.5-3.5% 
 由于世界主要经济体从第二次世界大战以来最严重的

经济严重衰退复苏的步伐更加迟缓，泰国经济受到直接和间

接影响。金融危机已削弱 G3（美国、欧元区和日本）的实

体经济，导致这些经济体的经济萎缩比预期严重。到目前为

止，美国和欧洲的金融危机尚未出现全面结束的迹象。受其

影响，亚洲新兴工业国家的经济也出现严重放缓。 

 泰华农民研究中心预测，2009 年世界经济缩减幅度可

能比国际货币基金组织最新预测的 0.5-1.0%更大。上述状况

将导致泰国出口持续出现双位数负增长直至 2009 年第四季

度，进而促使 2009 年泰国出口可能进一步萎缩 13.5-
20.0%。出口型制造业的严重萎缩将导致失业率迅速攀升，

失业人数可能从 2008 年的 51 万人次增至 150-170 万人次，

失业率达到 4.0-4.5%，接近于 1997 年经济危机爆发时的水

平。这将导致消费者支出萎缩 0.0-1.0%，同时投资也将趋向

萎缩 4.7-7.8%。 

  泰华农民研究中心将 2009 年泰国经济增长预测下调至

萎缩 1.5-3.5%。预计 2009 年第一季度至第三季度国内生产

总值趋向持续萎缩，上半年国内生产总值将萎缩约 3.8-
4.9%。出现最好情况的假设前提是，现政府稳定执政并加

快支用预算，推动经济刺激政策取得相当的进展，同时世界

经济可能于 2009 年第四季度见底，出口将逐渐好转。在最

恶劣情况，泰国经济可能萎缩 3.5%，假设前提是世界主要

经济实体的经济复苏延缓到明年，导致出口进一步萎缩，从

而给国内经济造成更加严重的影响。  

今后三到六个月泰国经济面临世界经济衰退所造成的影

响将进一步加剧，尤其是失业问题将是政府必须采取有力措

施积极应对的紧急问题，并创造就业岗位妥善安排大批失业

工人。同时，有必要推出更多财政货币方面的经济刺激措

施，缓解世界经济问题对国内经济的影响。虽然泰国经济的

真正复苏必须依靠世界经济复苏的支持，但是财政措施的作

用也十分重要。尽管政府在财政上存在局限性，不过政府可

以通过修改法律来扩大举债规模。但是，目前最要紧的任务

就是加快支用预算，以及推动经济刺激政策取得进展，使资

金尽快注入经济体系，预测这将在一定程度上有助于缓解世

界经济衰退危机所造成的严重影响。 

2009 年泰国经济增长预测 

资料来源：泰华农民研究中心（截至 2009 年 3 月 23 日）

 2009 年 2 月消费价格指数继续同比缩减 
商务部公布的 2009 年 2 月消费价格指数年同比缩减

0.1%，为自 1999 年以来连续两个月缩减。该指标与专家

共识预测相吻合，但高于 1 月的缩减 0.4%，源于非食品

价格同比下跌 6.4%，交通和通讯项目价格同比下跌

12.3%，主要是受基数效应的影响。同时，食品价格同比

上涨 9.1%，源于稻米和米粉制品价格同比上涨 22.8%，

蔬菜和水果价格同比上涨 4.5%。剔除能源和食品价格的

核心通货膨胀率环比增长 0.4%，同比增长 1.8%，略高于

专家共识预测的 1.3%，连续七个月低于泰国银行制定的

通货膨胀目标上限。   
同时，生产价格指数环比增长 0.8%，年同比缩幅从

上月的 2.5%扩大为 4.0%，源于受基数效应影响，为连续

四个月低于消费价格指数增速，预示消费价格指数此后

趋向下降。预期 2009 年上半年通货膨胀率可能趋向接近

负数，主要原因是经济增长疲弱和基数效应。 
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 利率走低及金融市场动荡局势下的投资选择 
自泰国银行在 2008 年 12 月调低政策利率后，商业

银行纷纷调低了存款利率，目前活期储蓄存款利率已降

低至 0.5%，达到历来最低水平，导致存款收益率越来越

低。同时，国内外货币市场和资本市场的动荡还导致未

来收益率走向不明朗，增加了投资者的本金风险。例

如，证券投资收益率自 2009 年初以来已萎缩了 7%；黄

金投资收益率虽然自 2009 年初以来创造高达 11.4%，但

从总体上看黄金价格仍持续 2008 年的动荡趋势，导致买

入时机不佳的黄金投资者有可能蒙受更大的亏损。 
在 2009 年剩余时间，在国内利率仍可能继续下调以

适合为刺激经济而进一步调低政策利率的情况下，储户

应该考虑在可承受的风险水平下选择收益率比储蓄更好

的其他投资选择。不过，在世界经济仍趋向可能持续再

衰退至少三到六个月的情况下，证券市场投资可能面临

来自比预测更加恶化的世界经济指数的负面消息的风

险。同时，对大宗商品如黄金市场的投资，尽管黄金被

投资者视为目前最安全的投资工具而将获得较高的收益

率，但是世界市场黄金价格 也比 2008 年更加动荡。 
 因此，对于希望规避风险的投资者来说，其他投资

渠道如债券、共同基金和人寿保险，都是令人关注的投

资选择。虽然在不久的将来这些投资渠道的收益率可能

随着政策利率走向而有所下降，但是仍比储蓄具有更高

的收益率，最终应可在一定程度上保持储户的财富价

值，尤其是在目前收入稳定性受到经济可能持久衰退影

响的情况下。 

 公司债券：当前值得关注的企业筹资渠道 
      在国内和国外的资本市场因受世界经济和金融危机的

影响而呈不明朗状况，以及信贷和交易对手的风险仍处

于高水平的情况下，泰华农民研究中心认为，通过注册

上市和从外国筹集资金的方式可能不太乐观或成本较

高。对于向金融机构申请信贷，虽然贷款利率趋向随着

政策利率下降而下降，但商业银行对业务经营和放贷更

加审慎，可能导致借贷人的利息成本的实际下降幅度小

于贷款利率的下降幅度，取决于风险和担保品价值。 
 

       在此情况下，发行债券被认为是适合于企业的筹集资

金方式，尤其是在金融体系的利率处于下降周期的情况

下，虽然泰国长期公债回报率开始回升，如五年期政府

债券的收益率从去年底为 5 年来的最低水平回升至 2.65%
（2009 年 3 月 11 日），但仍处于较低水平，因此目前是

筹资者发行债券的较好机会，因为可将长期债券的利息

成本锁定在较低水平。不过，债券应提供能满足投资者

需求的条件，因为尽管已调降至非常低水平的存款利率

能促使投资者和存款人对债券投资更感兴趣，但未来可

能下降的经济风险、可能随通货膨胀压力和政府持续采

用预算赤字政策而将逐步调高的利率，将使存款人对长

期债券投资更加谨慎。投资者将选择投资财务状况稳

固、获得公众信任并提供较高利率的公司债券。 
       从总体上看，2009 年仍有利于发售债券。预测今年

公司债券发售额可望增至 4,000 亿泰铢，而 2008 年公司

债券发售额为 2,800 亿泰铢，2005-2007 年公司债券发售

额为年均 2,000 亿泰铢左右。发售债券时，财务状况稳固

和/或信用评级较高的公司将更具优势，且成功可能性也

更大。对于债券发售受限的公司，若真正需要资金，必

须付出更高的成本或转向商业银行申请贷款作为周转资

金，或待国内外资本市场状况有所改善时再进行筹资。 

 2009 年信用卡市场随消费者购买力减弱而放缓  
      2009 年信用卡经营商对业务经营将更为谨慎。有些信

用卡经营商已提高了信用卡申请人的资格要求，如将最

低月薪收入从原来的 15,000 泰铢提高为 20,000 泰铢。这

一因素再加上就业率的下降趋势将导致今年信用卡市场

增长放缓。虽然消费者购买力将减弱，刺激信用卡消费

的促销活动仍需继续进行，有些经营商转向注重刺激高

端客户群体的消费，因为此类客户群购买力高而且受到

经济萧条的影响不大。此外，经营商还调整改进信贷风

险管理系统以降低出现不良债务的风险。预期今年信用

卡业的增长仍处于放缓状态，信用卡发行总量增幅将从

去年的 8.2%减缓为 5.1%，刷卡消费额增幅从去年的

11.2%减为 9.9%，信用卡预提现金总额增幅从去年的

2.9%降为 1.5%，但信用卡贷款余额增幅从去年的 5.6%上

升为 6.7%。 

                                                                     金融行情一览               (2009 年 3 月 27 日，仅供参考) 
 

股票市场 （27 日收盘） 本行存款利率 % 本行贷款利率 % 曼谷同业拆借利率 %

泰证指数 440.81 ↑1.41 活期储蓄 0.25-0.50 最低贷款利率 MLR 6.25 1 周  1.60250 
成交额 61.28 亿泰铢 三 个月定存 0.65-0.75 最低透支利率 MOR 6.50 1 个月 1.69703 
债券市场 （27 日收盘） 六个月定存 0.65-0.75 最低零售利率 MRR 6.75 3 个月 1.77391 

总体收益指数 190.33↑0.05 一年定存 0.65-0.75 最高利率 11.75 6 个月 1.84219 
成交额 4,818.83 亿泰铢 二年定存 1.25 违约处罚利率 15.00 1 年 1.93813 

本行柜台牌价   买入价   卖出价 升贴水(士丁/月)

(单位：泰铢) 现钞 旅行支票 即期票据 电汇 电汇 现钞 出口/进口 

美元 34.91 35.07 35.07 35.17 35.42 35.57 1.15/5.58 
欧元  46.55400 46.79000 46.79000 46.92375 47.47 47.69000 0.70/6.18 
英镑  49.32350 50.00750 50.00750 50.15 50.72000 50.97 1.93/6.69 
日元 0.35318 0.35638 0.35638 0.35738 0.36300 0.3638 1.53/6.83 
人民币 4.292720 - - - - 5.74812 - 
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 世界经济低迷，外国直接投资持续萎缩 
2009 年泰国的外国直接投资趋向比去年放缓。在大

型投资项目增加不多的情况下，2009 年向投资促进委员

会申请投资优惠的外国投资总额将介于 3,000-4,500 亿泰

铢，低于 6,500 亿泰铢的目标，主要原因为全球经济陷入

放缓状态、金融市场紧缩以及大宗商品价格大幅动荡。

实际利用外国直接投资净额将介于 70-100 亿美元之间。

外国直接投资的恢复仍取决于全球经济的复苏速度。 
 尽管全球经济陷入放缓状况，但泰国仍获得引入外

国直接投资的商机，因为跨国公司尤其是受日元升值影

响的日本公司调整其投资策略，呈现出调整工业结构的

趋势，通过合并和转移生产基地以降低成本。此外，大

宗商品价格的动荡还给新产业如替代能源及与环境有关

产业的投资带来商机。同时，泰国必须与越南、印度、

马来西亚和印尼等国家竞争，以吸引新的投资者到泰国

投资建厂，同时也必须防止已投资泰国的外国投资者将

其生产基地迁移至其他国家。 
泰国政府为增强国家竞争力和长期吸引投资者的最

重要工作就是积极发展基础设施，尤其是在电力、运输

和物流方面，降低物流成本。政府应为机场、港口不能

使用的情况做好应急预案，以恢复投资者信心。政府和

投资促进委员会还应推出更多的支持措施，以及调整原

有措施使之更加灵活，如通过减少办理手续程序和降低

征收税率、与雇用员工相挂钩的减税、转让技术和提供

培训等支持措施来帮助企业。此外，有的投资者已经申

请投资或者已经获得批准，但是却推延了投资计划，在

这种情况下，投资促进委员会和政府部门应共同帮助投

资者解决问题以尽早启动投资项目。 

 2009 年塑料制品出口趋向放缓 
2008 年塑料制品出口额比 2007 年增长了 12.0%，源

于价格上涨 13.3%和产量增加 0.8%。不过，塑料制品出

口自 2008 年下半年开始趋向放缓并持续到今年。今年 1
月塑料制品出口额比 2008 年同期萎缩了 16.8%。导致塑

料制品出口萎缩的主要因素包括订单减少以及在世界经

济衰退的情况下产品价格被压低。今年应该关注的风险

因素，包括订单因多方预测 2009 年的世界经济将比 2008
年更加萧条而趋向进一步减少以及商业银行对向经营商

发放贷款也趋向更加严格。不过，政府的刺激经济措

施，即向面临资金流动性问题的企业尤其是中小企业发

放低息贷款措施以及帮助中小企业经营商的税务措施，

将是有利于塑料制品经营商的因素。泰华农民研究中心

预计，2009 年塑料制品出口额趋向萎缩 7.0%-12.0%。 
 至于主要塑料制品的出口趋势，预计属于必需品的

包装类产品还可持续增长，而饰品类产品和塑料制用品

也有持续增长的机会，因为纺织品和服装工业将从泰日

经济伙伴协定（JTEPA）中受益。不过，用于作为电

器、电子零部件和汽车零部件的配件的塑料制品，其需

求量将随着世界经济衰退而放缓，因为这些产品属于耐

用品，在经济不景气的情况下消费者会暂缓购买。此

外，塑料地板、墙纸等住宅装修材料或家具将随着国内

外房地产市场萧条状况而出现放缓。 

 2009 年移动通信业：3G 是影响成长的重要因素 
移动通信业是今年经济危机中可望实现增长的行业之

一。尽管其增长速度有所放慢，但仍比其他行业较为强劲。

预期服务市场将受到经济放缓影响，因为消费者减少消

费。不过，由于目前移动通信在人们的日常生活中具有重要

作用，使用量将不会呈现严重放缓。声讯服务市场和新增号

码的成长空间不大，因为目前号码总数已高达 6,100 万个，

手机普及率已达 96.2%。虽然一些用户拥有多个手机号码，

但从总体上看市场已更加接近饱和状态。与此同时，市场价

格竞争也相当激烈，经营商多采取针对客户的特点提供多样

化通话优惠的策略以增加通话量。不过，移动通信增值服务

市场仍具有极大成长空间。虽然目前用户主要使用短信

(SMS)和彩信（MMS）服务，但其他增值服务无论是手机新

闻短信、彩铃以及互联网服务的使用量也趋向增长。虽然政

府部门征收短信服务税政策包括税率、征收方式和服务范围

等尚未明确，对服务提供商的市场营销计划及未来增值服务

的使用量造成影响。此外，目前增值服务市场也存在两个方

面的局限性，一方面在技术上第三代移动通信系统服务

（3G）尚未开通，因此信息传输速度较慢，影响新项目的

开发；另一方面使用增值服务的用户数量不多，用户大多是

住在市区的学生和上班族，用户群体的局限性成为未来服务

提供商面临的挑战。预测 2009 年移动通信服务的市场总值

约为 1,660-1,690 亿泰铢，比 2008 年的 1,660 亿泰铢增长 0-
2%，增幅低于 2008 年的 4%。 

另一方面，手机市场受经济危机的影响将比服务市场更

为严重，因为在目前经济状况下消费者可能延迟更换手机。

不过，仍有手机经营商调低售价以适应消费者购买力的下

降。在低档手机市场，价格竞争仍然非常激烈，性价比高的

国产品牌手机越来越受欢迎，市场占有率可能提高到

30%，国际品牌的市场份额则降至 70%。在高档手机市场，

虽然价格竞争可能不如低档市场那样激烈，但是售价也趋向

下跌，同时手机款式设计和使用功能成为竞争的关键因素，

尤其是触摸屏和 3G 系统是今年新推出的主要款式。预计

2009 年新手机销售量可达约 880-900 万台，接近或略低于去

年的约 900 万台，但市场总值从去年的 350 亿泰铢减少为

300-315 亿泰铢，缩减幅度也从去年的 5%扩大为 10-15%。 

 2009 年稻米价格走势取决于多种因素  
从 2008 年 10 月到 2009 年 2 月的五个月时间里，泰

国稻米出口处于放缓状态，原因来自国内外两方面。国

内因素是政府规定的单季稻典当价格高于市场价格，提

高了稻米出口商的收购成本，使泰国稻米在世界市场上

处于不利地位。国外因素是稻米进口国转向从越南购买

低价稻米，新兴稻米生产国如缅甸和柬埔寨今年的稻米

产量都创历史新高。同时，粮食安全意识还刺激稻米进

口国扩大国内稻米种植面积，导致国际市场稻米交易量

下降。影响今年稻米价格走势的其他因素还包括；多季

稻的产量；气候条件；主要稻米生产国的策略变化，如

印度再次进入市场、越南减缓稻米出口、泰国制定稻谷

典当价格以及泰国推销库存稻米等。压抑今年稻米价格

的另一项因素是在短期内也就是到年底前世界经济仍无

任何复苏的迹象。全面衡量各种因素后，泰华农民研究

中心认为，反常的气候和各国的粮食安全意识可能成为

今年刺激稻米价格起伏动荡的关键因素。 
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 2009 年 1 月泰国经济概况 
泰国银行公布的 2009 年 1 月经济数据显示，消费、投

资、出口、进口及工业生产等主要指标都趋向减缓，表明当

前经济继续放缓。主要经济数据变动情况如下： 
•  经常项目出现巨额盈余。出口总值同比缩幅从上月的

15.7%扩大为 25.3%，进口总值同比缩幅从上月的 8.8%大

幅扩大为 36.5%。进口缩减的商品分布面广，涵盖原材料

（缩幅从上月的 14.6%大幅扩大为 43.5%）、资本货物

（缩幅从上月的 4.7%降为 28.5%）和消费品（从上月的增

长 4.3%转为缩减 17.1%）。出口缩减的商品包括计算机

（缩幅从上月的 32.3%扩大为 40.1%）、集成电路（缩幅

从上月的 36.1%扩大为 51.9%）、石油制品（缩幅从上月

的 21.9%扩大为 47.2%）和汽车及零部件（缩幅从上月的

6.7%扩大为 32.9%）。大宗商品出口总值因出口量和价格

双双下降而缩减，包括稻米（缩幅从上月的 22.1%扩大为

23.7%）、橡胶（缩幅从上月的 50.4%扩大为 51.3%）和木

薯制品（缩幅从上月的 42.6%扩大为 56.8%）。由于进口

总值大幅下降，国际贸易顺差从上月的 5 亿美元上升为

17 亿美元。同时，服务、收入及转移项目余额因入境外

国游客数量大幅缩减 10.5%而同比下降。经常项目盈余从

上月的 10 亿美元大幅上升为 23 亿美元，这是经常项目连

续两个月出现盈余。 

• 消费信心继续回升。由于国内政治局势趋向稳定，泰国商

会大学的消费信心指数从上月的 74.8 略升为 75.2。不过

泰国银行的企业信心指数从上月的 36.9 略降为 36.3，主

要源于民间消费和投资增长放缓，以及出口订单仍继续减

少。预期在今年剩余时间民间部门信心指数可能因受世界

经济衰退影响而继续下滑。 

• 民间消费出现缩减。泰国银行的民间消费指数从上月的增

长 0.8%逆转为缩减 4.5%。增长放缓的主要指标包括乘用

车销售（从上月的增长 99.1%逆转为缩减 8.8%）、摩托车

销售（缩幅从上月的 9.3%减为 7.7%）、消费品进口（从

上月的增长 3.7%逆转为缩减 17.1%）和增值税征收（缩幅

从上月的 1.5%大幅扩大为 13.2%）。 

• 民间投资继续下滑。由于民间消费和出口订单增长放缓，

泰国银行的 1 月民间投资指数年同比缩幅从上月的 3.6%

扩大为 7.9%，源于资本货物进口（缩幅从上月的 10.8%扩

大为 18.2%）、商用车销售量（缩幅从上月的 32.8%扩大

为 39.4%）和水泥销售量（缩幅从上月的 2.1%扩大为

11.9%）。 

• 工业生产继续下降。泰国银行的工业生产指数年同比缩幅

从上月的 18.5%扩大为 21.3%。工业生产放缓面扩大。出

口量比重超过总产量 60%的出口产业产量年同比缩幅从上

月的 31.0%略减为 30.9%，源于计算机、集成电路、硬盘

驱动器、打印机和电视机的产量下降。出口量比重不到总

产量 30%的内销产业产量年同比缩幅从上月的 1.9%大幅扩

大为 15.6%，以石化制品、条钢、型钢及镀锌铁皮最为显

著。工业产能利用率从上月的 57.3%略降为 57.1%。 

 泰华农民银行集团为驻泰中资企业举办研讨会 
      2009 年 3 月 12 日，泰华农民银行集团在本行曼谷帕凤

育庭大厦与驻泰中资企业商会联合举办了经济金融研讨会。

泰华农民银行第一高级副总裁曾益桂先生致欢迎词。泰华农

民研究中心区域投资部主任符月珍女士和泰华农民银行信贷

政策部高级副总裁塔拉蓬•甘哈素汪先生分别作了“世界经

济衰退及影响”和有关本行信贷政策的专题介绍。驻泰中资

企业商会会长买卫东先生作了总结讲话。中国驻泰使馆经商

处官员、驻泰中资企业商会会员等近四十人出席了研讨会。

 

 

 泰华农民银行集团为华商中小企业举办研讨会 
        2009 年 3 月 17 日，泰华农民银行在春武里府开普拉查

酒店为华商企业举行商务研讨会。泰华农民银行中小企业业

务网络第一副总裁丹隆先生致开幕词，泰华农民银行国际贸

易部高级产品经理猜叻先生介绍了“进出口业务风险防范之

道”，泰华农民研究中心区域投资部主任符月珍女士讲解了

“世界经济衰退的影响及对策”，泰华农民银行中小企业现

金管理服务经理崇迪察先生作了“高效率的现金管理服务”

专题介绍，泰华农民银行中小企业业务网络总裁助理黎钦义

先生致闭幕词。在泰国东海岸地区投资经营的华商四十余人

参加了研讨会。 
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